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SINTESIS Y COYUNTURA

En febrero de 2026 los precios mayoristas de los productos de madera subieron entre 0,7% y 4,3% y acumulan
entre 14% y 22% interanual, por debajo del nivel general mayorista (25,6%).

+0,7% a +4,3%

COYUNTURA

Maderas aserradas subieron 0,9% en el mes, tableros 1,6%,
carpinteria 4,3% y muebles 0,7%. El nivel general mayorista
subid 1,0% vy los precios al consumidor 2,9%.

-15% a -29%

PRECIOS RELATIVOS

Desde noviembre de 2023 los cuatro productos perdieron
entre 15% y 29% frente al promedio de precios mayoristas.
Aserrados y tableros siguen cerca de su minimo relativo de
la serie; la carpinteria, tras la suba de febrero, se ubica 5%
por encima de su promedio.

-25%
MATERIALES COMPARABLES
La madera aserrada se abaraté 25% frente al cemento

desde noviembre de 2023 y se ubica en torno al menor
precio relativo de la serie iniciada en diciembre de 2015.

+4% a +7%

DOLAR

Medidos en ddlares oficiales, los precios del sector subieron
entre 4% vy 7% en lo que va de 2026 y siguen entre 29% vy
40% por debajo de noviembre de 2023.

Coyuntura: variacion de precios mayoristas (%)

Febrero 2026, mensual Acumulado 2026 Interanual
Maderas aserradas 0,9 1.8 17,0
Tableros y paneles de madera 1,6 2,5 13,8
Carpinteria de madera 4,3 4,3 22,3
Muebles y colchones 0,7 1,4 19,3
Precios mayoristas, nivel general (IPIM) 1,0 2,7 25,6
Precios al consumidor (IPC) 2,9 59 33,1
Ddélar oficial mayorista -2,7 -2,6 33,2

Fuente: elaboracion propia sobre INDEC (IPIM e IPC) y BCRA (Com. A 3500).

Los cuatro productos del sector subieron en febrero entre 0,7% y 4,3%, y en los ultimos doce meses lo hicieron entre 14%
y 22%. En febrero, tableros y carpinteria subieron por encima del nivel general mayorista. En la comparacién interanual, los
cuatro productos quedan por debajo de los precios mayoristas, de los precios al consumidor y del délar oficial. En el
acumulado del afio solo la carpinteria supera al nivel general mayorista, mientras que el délar oficial baja 2,6%.
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SECTOR MADERERO, D()LAR E
INFLACION

Desde noviembre de 2023 los cuatro productos del sector perdieron entre 15% y 29% frente al nivel general
de precios mayoristas.

Sector maderero, precios mayoristas, délar e inflacion (nov-2023 a feb-2026)

Desde noviembre de 2023, los productos de madera subieron menos que las tres referencias
Variacion acumulada de precios entre noviembre de 2023 y febrero de 2026, en %

@ Primera transformacién @ Segunda transformacién @ Referencias

Maderas aserradas +185%

Tableros y paneles +137%

Carpinteria de madera +148%

Muebles y colchones +138%

Referencias

+233%

Precios mayoristas, nivel general (IPIM)

Délar oficial mayorista +298%

Precios al consumidor (IPC) +280%

Fuente: elaboracién propia sobre INDEC (IPIM e IPC) y BCRA (Com. A 3500).

En términos relativos al nivel general mayorista, las
maderas aserradas se ubican 15% por debajo de
= Maderas aserradas === Tableros y paneles noviembre de 2023, la carpinteria 26%, los muebles 29% vy
— Carpinterfa de madera === Muebles y colchones los tableros 29%. La comparacién con los precios al

Precios en ddlares oficiales (nov-2023 = 100)

120 consumidor arroja brechas mayores, pero el IPC incluye
servicios, cuyos precios subieron mas que los de los bienes.
100
En délares. Medidos al tipo de cambio oficial, los precios
20 del sector estdn entre 29% y 40% por debajo de noviembre
» Aserradas de 2023. En 2026 la tendencia se invirtio: el ddlar bajo
71 ~ . .
60 Y p e 2,6% en el ano vy los precios en pesos subieron entre 1% vy
' ¢
v s Rect 4%, de modo que aumentaron entre 4% y 7% en délares.
esto
60-62

Noviembre de 2023 no es un punto de partida neutro:
carpinteria y muebles estaban entonces en torno a su

20 maximo relativo. La seccidn siguiente compara cada
2016 2018 2020 2022 2024 2026

producto con su propio promedio histdrico.

Fuente: elaboracién propia sobre INDEC (IPIM e IPC) y BCRA (Com. A
3500).
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PRIMERA Y SEGUNDA
TRANSFORMACION

Maderas aserradas y tableros estdan 21% y 20% por debajo de su precio relativo promedio; la carpinteria se
ubica 5% por encima de su promedio y los muebles 10% por debajo.

Precio relativo al nivel general mayorista (promedio dic-2015 a feb-2026 = 100)

== Maderas aserradas === Tableros y paneles

140

80

Aserrados y tableros, cerca de su menor precio relativo; carpinteria, algo sobre su promedio
indice de cada producto dividido por el IPIM nivel general. Promedio de cada producto en toda la serie = 100

= Carpinteria de madera

=== Muebles y colchones

nov-2023

® — Carpinteria de madera 105

* @ — Muebles y colchones 90

@ Tableros y paneles 80
Maderas aserradas 79

60

Fuente: elaboracién propia sobre INDEC (IPIM, base diciembre 2015 = 100).

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025 2026

Febrero de 2026 es el segundo valor mas bajo de la serie
para los tableros y el séptimo para las maderas aserradas,
sobre 123 meses.

A fines de 2023 la situacién diferia entre eslabones. La
carpinteria estaba 41% por encima de su promedio y los
muebles 26%, mientras que las maderas aserradas ya se
ubicaban 7% por debajo.
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La baja posterior significd, para la segunda transformacion,
el retorno desde un maximo; para la primera, un descenso a
los niveles mas bajos de la serie.

Aserrados y tableros son, a su vez, insumos de la
carpinteria y el mueble. La relacién de precios cambid
entonces también dentro de la propia cadena.
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SECTOR MADERERO Y BIENES
COMPARABLES

Frente al cemento, las maderas aserradas y los tableros estan 32% y 31% por debajo de su relacién de precios

histdrica, en torno al nivel mas bajo de la serie.

Madera frente a cemento y metal estructural (promedio dic-2015 a feb-2026 = 100)

=== Maderas aserradas === Tablerosy paneles

Frente al cemento

120

80

60

2016 2018 2020 2022 2024 2026

Fuente: elaboracién propia sobre INDEC (IPIM, base diciembre 2015 = 100).

Frente al cemento, aserrados y tableros estan alrededor de 30% por debajo de su relacién histérica
Precio relativo entre indices mayoristas. Promedio de cada relacién en toda la serie = 100

140

° : Tableros 69
Aserradas 68

Frente al metal estructural

° : Tableros 83
Aserradas 83

2016 2018 2020 2022 2024 2026

Respecto de diciembre de 2015, ambos productos valen
hoy poco mas de la mitad en relacién con el cemento.
Desde noviembre de 2023 la relacién bajé 25% para las
maderas aserradas y 37% para los tableros. El cemento es
el Unico de los materiales analizados que subié mas que el
nivel general mayorista en ese periodo: 14% en términos
relativos.

Frente al metal estructural el cuadro es distinto. La relacion
estd 17% por debajo del promedio histérico para ambos
productos. En el Ultimo afio se mantuvo estable para las
maderas aserradas y bajé 5% para los tableros. Desde
noviembre de 2023, en cambio, subié 22% para las
maderas aserradas, porque el metal también perdid frente
al promedio de precios.

Estas relaciones comparan indices: indican cdmo cambid el precio de un material respecto de otro, no cual resulta mas

econdmico en una obra. El costo de un sistema constructivo depende ademds de la mano de obra, los plazos y el disefio.
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QUE MIRAR EN LOS PROXIMOS

MESES

Tres indicadores permiten seguir, mes a mes, si las tendencias descriptas en este informe se mantienen o cambian.

1. Aserrados y tableros frente al promedio mayorista

79 y 80

Precio relativo al IPIM.
Promedio histérico = 100

Dénde estd. Cerca del minimo de la serie: febrero es el
segundo valor mas bajo para los tableros y el séptimo
para las maderas aserradas, sobre 123 meses.

Qué mirar. Si sus precios empiezan a subir al ritmo del

mar-23

= Aserradas == Tableros

nivel general. En los dltimos doce meses lo superaron en
2 meses las maderas aserradas y en 6 los tableros.

68y 69

Precio relativo al cemento.
Promedio histérico = 100

2. Madera frente al cemento

Dénde estd. En torno al nivel mas bajo de la serie, tras
caer 11% y 13% en el dltimo afio.

Qué mirar. Si la brecha se sigue ampliando. Su efecto

mar-23

= Aserradas == Tableros

feb-26

sobre el uso de madera en la construccidn no surge de
los precios: requiere datos de volumen.

+4% a +7%

Variacién en délares
en lo que va de 2026

3. Precios del sector en délares oficiales

Dénde estd. Entre 29% y 40% por debajo de noviembre
de 2023 (= 100 en el grafico), con suba durante 2026.

Qué mirar. Si la suba en délares continda. Depende de la

mar-23

== Aserradas == Tableros

feb-26

=== Carpinteria ==* Muebles

diferencia entre el ritmo de los precios en pesos y el del
tipo de cambio, e incide en la competencia con productos
importados.

Cautela de lectura. EL IPIM mide precios de venta, no costos, margenes ni volimenes. La evolucion descripta es compatible con una
demanda interna mads débil, una mayor competencia importada, la correccién de precios fijados a fines de 2023 anticipando un tipo de
cambio mas alto o costos mds moderados; los indices no permiten distinguir entre ellas. Tampoco distinguen entre PyMEs de baja
escala y empresas de competitividad internacional, ni entre regiones.

Nota metodolégica

Fuentes. Precios mayoristas: INDEC, Sistema de fndices de Precios
Mayoristas, IPIM base diciembre 2015 = 100. Precios al consumidor:
INDEC, IPC de cobertura nacional, nivel general. Tipo de cambio: BCRA,
Comunicacién A 3500, promedio mensual.

Aperturas utilizadas. Maderas aserradas (201), Tableros y paneles de
madera (2021), Carpinteria de madera (2022), Muebles y colchones
(361), Cemento y cal (2694) y Productos metélicos para uso estructural
(2811). Corresponden a productos de origen nacional.

Edicién retrospectiva. Este informe integra la serie 2026, elaborada en
octubre de 2026 con los datos de INDEC y BCRA vigentes a esa fecha.
Puede diferir de las cifras provisorias difundidas en su momento.

Ventanas de comparacién. Se informan la variacién mensual, la
acumulada desde diciembre de 2025 y la interanual. Para el mediano
plazo se toma noviembre de 2023, dltimo mes previo al salto cambiario
de diciembre, cuando el ddlar oficial pasé de $354 a $642 en promedio
mensual y el IPIM subid 54% en un mes. La eleccidn de la base incide en
los resultados: muebles acumula 138% desde noviembre de 2023 vy
49% desde diciembre.

Precio relativo. Es el cociente entre el indice de un producto y el de la
referencia. Mide cdmo cambié la relacién entre dos precios, no cual de
los dos es mas alto. EL promedio histérico abarca de diciembre de 2015
a febrero de 2026.

Referencia principal. Se usa el nivel general del IPIM porque compara
bienes con bienes. EL IPC incluye servicios, cuyos precios subieron mas:
desde noviembre de 2023 el propio nivel general mayorista perdié 12%
frente al IPC.

Alcances. El IPIM incluye impuestos. La apertura Muebles y colchones
agrupa muebles de todos los materiales y colchones. Carpinteria de
madera registra 10 meses sin variaciéon sobre 122, lo que sugiere una
muestra acotada y aconseja leerla con cautela.

Cambios respecto de ediciones anteriores. Las bases diciembre 2020,
2021 y 2022 se reemplazan por las ventanas descriptas. Papeles deja
de presentarse como material alternativo, por tratarse de otra cadena de
base forestal. Las fuentes son las mismas, por lo que las cifras
empalman con las ya publicadas.
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EQUIPO

El presente trabajo fue realizado bajo la coordinacion
del Director Ejecutivo Mg. Fernando Couto, con el apoyo
de las 28 cdmaras que conforman la Federacion
Argentina de la Industria Maderera.

Ante cualquier duda, consulta o sugerencia sobre la
misma, favor de comunicarse a:
coordinaciongeneral@faima.org.ar

@

MERCEDES OMENUKA
PRESIDENTE

DANIEL VIER
SECRETARIO GENERAL

FERNANDO COUTO
DIRECTOR EJECUTIVO
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