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RESUMEN EJECUTIVO

EXPORTACION es la Unica salida que estén viendo los aserraderos para mitigar la baja demanda
del mercado interno, la cual no arranca. Se necesita o un ddélar un poco mas alto ( unos $ 1.600)
o una baja de los costos logisticos (unos u$s 400/600 por contenedor) para un desarrollo mas
intenso. Los aranceles que le fij6 EEUU a Brasil del 25% genera alguna esperanza . Pero el
mercado de viviendas en EEUU sigue flojo.

La demanda doméstica no arranca, manteniéndose en un serrucho mes a mes. Desde el lado de
la cadena de pagos se ve un estiramiento y algunos cheques rebotados. Esto estd ocurriendo alun
en regiones que se consideraban como muy sélidos pagadores.

Una pequeiia esperanza se presenta tras declaraciones del ministro Caputo que busca reactivar
la industria de la construccién y que se describe en detalle mas abajo.

NOVEDADES:
CENSO NACIONAL FORESTO INDUSTRIAL 2026

La Direccidén Nacional de Desarrollo Forestoindustrial ha lanzado el CENSO NACIONAL FORESTO
INDUSTRIAL 2026 con el objetivo de Generar informacién actualizada del sector
forestoindustrial, mediante una coordinacidn interinstitucional centralizada en la DNDFI-SAGyP,
que permita a todos los organismos nacionales y provinciales trabajar con la misma informacion.

Se busca consolidar informacidon estratégica para detectar oportunidades de inversién vy
expansion; optimizar la toma de decisiones;disefiar nuevos instrumentosde promocion y
posicionar la industria a nivel nacional e internacional.

El mismo se realiza en forma virtual a traves de un cuestionario digital en la web de la DNDFI.

Desde FAIMA se considera necesario y se aconseja participar del mismo, porque un mejor y mas
profundo conocimiento del sector, nos permitira disefiar mejores propuestas estratégicas.

LA SALIDA PARA LA CRISIS DE LA INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION QUE PROPONE CAPUTO

La pardlisis de la obra publica y la baja inversion en la obra privada y de la vivienda familiar han
sumido al sector en una fuerte crisis.

No se vislumbra hasta ahora, como se reactivara tanto la obra publica como la obra privada, lo
que ha generado un desconcierto en el sector y un pesimismo generalizado.

Recientemente, en el Coloquio de Acceso a la Vivienda organizado por la Camara de
Desarrolladores Urbanos (CEDU) y la Asociacién de Empresarios de la Vivienda (AEV) donde fue
invitado el ministro Caputo, tras ser preguntado por donde vendria la recuperacién de la
industria de la construccidn, el ministro expresé cuales son las ideas o lineamientos que maneja
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el gobierno para reactivar el sector. En un gobierno de las caracteristicas de este, es necesario
analizar las ideas de Caputo para ver cuales son las decisiones econdmicas por donde se va a
reactivar, si esto ocurre, desde su dptica.

La industria de la construccion sufre un doble efecto que comprime sus margenes: por un
lado, un fuerte incremento de los costos en ddlares; por el otro, una demanda débil que no
convalida aumentos del precio de las viviendas.

El ministro sefiald: "Les digo a los bancos y a las Alycs (son sociedades financieras que actuan
como intermediarias autorizadas entre los inversores y los mercados de capitales) que, mas que
hacer esfuerzos individuales, juntense, armen un fondo inmobiliario entre seis o siete", dijo. "Si
hacen eso, yo puedo probablemente conseguir duplicar, triplicar o cuadriplicar eso con plata de
organismos multilaterales que estan dispuestos a ayudarnos... y hasta podria ser incluso desde
el Estado mismo con fondos del FGS (Fondo de Garantia de Sustentabilidad del ANSES);
podriamos hacer una especie de sociedad publico-privada con el aval de organismos
multilaterales".

La expectativa es que el gobierno utilice recursos del FGS como catalizador inicial de los créditos
mediante la securitizacion de hipotecas, esto es la venta de hipotecas empaquetadas dentro de
un fideicomiso a inversores institucionales. Eso les permitiria a los bancos descargar parte de las
hipotecas ya otorgadas para recuperar liquidez y volver a prestar.

Hasta ahora, los pedidos de utilizar el FGS no habian recibido ninguin guifio de parte del gobierno,
pero, en un contexto de crecimiento débil y caida del empleo registrado, eso parece haber
empezado a cambiar.

Caputo considera que la Ley de Inocencia Fiscal va a incrementar los fondos en ddlares en los
bancos, con rendimientos muy bajos para el tenedor. A partir de esto dijo que se podrian destinar
esos fondos a constituir el fondo inmobiliario con tasas mas altas para el ahorrista.

El ministro considera el crédito como el reactivador de la obra privada, los bancos son cautelosos
a la hora de prestar, debido a la pérdida de poder adquisitivo y el aumento de la mora de los
créditos para consumo y de las tarjetas de crédito.

Pero independiente de esto se concluye que el gobierno ve como forma de reactivacion
excluyente el crédito hipotecario, para lo cual estaria dispuesto a apoyarlo interviniendo con el
FGS del Anses y los organismos multilateral del crédito (CAF, BID y Banco Mundial).

Para que esto se concrete se necesitard un fuerte Lobby o gestidn ante las autoridades donde la
participacion de FAIMA y otras cdmaras vinculadas a la construccion deberian constituir alianzas
para alcanzar este objetivo.

MERCADOS INTERNACIONALES

Los mercados mundiales de madera maciza se mantuvieron débiles durante el primer trimestre
de 2026, ya que los productores lidiaron con una demanda incierta, entre otros factores.
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BRASIL

Los aranceles del 25% podrian reducir significativamente la competitividad de la industria
brasilefia de productos de madera en el mercado estadounidense, que representa
aproximadamente el 50% de las exportaciones brasilefias de productos de madera, valoradas en
alrededor de 1.200 millones de délares en 2025.

Las exportaciones brasilefias de productos de madera se desaceleraron en mayo de 2026,
interrumpiendo la tendencia de recuperacién observada en los meses anteriores. El valor de las
exportaciones disminuyd un 10% con respecto a abril, mientras que el volumen cayd un 17%,
debido a factores estacionales, la apreciacion del real brasilefio frente al délar estadounidense y
la incertidumbre en el mercado internacional. La caida se debid principalmente a las
exportaciones de madera aserrada y contrachapado de pino, que disminuyeron un 14% y un 10%
respectivamente en comparacién con el mes anterior. El vencimiento de las cuotas de
importacion de contrachapado de pino en la Unién Europeay el Reino Unido también contribuyd
a la disminucién de los envios a los mercados europeos.

Figura 1: indice de precios FOB en délares de contrachapado de pino
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Las empresas brasilefias estan implementando estrategias centradas en la diversificacién de
mercados, la expansion de su oferta de productos de mayor valor afiadido, la mejora de la
eficiencia operativa y la reduccién de la dependencia de destinos de exportacidn especificos.

A pesar de los desafios a corto plazo, las perspectivas a mediano y largo plazo para el sector
siguen siendo positivas, gracias a la creciente demanda mundial de productos renovables y a la
posicidn estratégica de Brasil como uno de los principales proveedores mundiales de madera y
productos de madera de plantacion.

EEUU

La construccién de viviendas se situé muy por debajo de las expectativas en mayo, debido a la
disminucién de la actividad de construccidon. El Departamento de Comercio de EE. UU. informd
que la construccién de viviendas, un indicador de la nueva construccién residencial, cayé un 15,4
% en mayo, hasta alcanzar 1,177 millones de viviendas.
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Los economistas consultados por The Wall Street Journal esperaban una cifra de 1,43 millones y
una caida del 2,4 % en la construccién de viviendas durante el mes. En mayo, la construccion de
viviendas disminuyd un 8,7 % con respecto al mismo mes de 2025.

Esta caida, provocé que la construccién general de viviendas alcanzara su nivel mas bajo en seis
afios el mes pasado. La mano de obra y los terrenos también escasean, lo que dificulta que los
constructores respondan a la escasez de viviendas que ha generado una crisis de asequibilidad.

"Hay pocos indicios de que la construccién de viviendas en EE. UU. vaya a repuntar pronto, dadas
las altas tasas hipotecarias, la sobreconstruccion previa en el sur, los elevados inventarios de
viviendas nuevas en relacion con las ventas y el actual nivel deprimido de actividad de los
constructores, segun la encuesta de la NAHB", dijo Sal Guatieri, economista sénior de BMO
Capital Markets.

INDIA:

La industria del contrachapado se enfrenta a una grave escasez de materia prima. La industria
del contrachapado en el este y noreste de la India se enfrenta a una grave escasez de materia
prima causada por las estrictas prohibiciones de tala, la insuficiencia de plantaciones
agroforestales locales, la complejidad logistica y la dependencia de maderas importadas,
factores que siguen dificultando la capacidad de produccién y el crecimiento.

El ciclo de crecimiento inmobiliario de la India estd lejos de terminar, y las desarrolladoras
inmobiliarias cotizadas se preparan para otro afio de fuerte crecimiento, ya que se aceleran los
lanzamientos de nuevos proyectos

CHINA:

El mercado inmobiliario sigue en dificultades: La Oficina Nacional de Estadistica (ONE) informo
que la inversién en desarrollo inmobiliario de enero a mayo de 2026 registré una disminucion
interanual del 16,2%, de la cual la inversidn en edificios residenciales disminuyd un 15,6%.

Aumento de la produccién anual de madera: el volumen de cosecha forestal de China alcanzé
los 21 mil millones de metros cubicos en 2025, lo que representa un incremento anual de mas
de mil millones de metros cubicos. En 2025, la produccion anual de madera ha aumentado casi
un 36 % en comparacion con 2020 y el eucalipto esta pasando a ser una especie importante.

MERCADO NACIONAL
GENERAL:

No hay mejora en el sector, el relevamiento de situacion hecho en el terreno muestra un sector
sin signos de recomponer la demanda. Hay movimientos de pedidos ocasionales, no hay
repeticion de compra. Se ven cierres puntuales de industrias, algunas definitivamente y otros
esperando que la situacién cambie.

Zonas tradicionalmente resistentes a las crisis comienzan a verse que esta se expande como una
mancha de aceite a todas las regiones. Los que pueden, estdn intentado incrementar la
exportacioén, con la expectativa que mejore levemente el tipo de cambio, pero fuertemente
afectado por los costos y disponibilidad de logistica.
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Sélo si se implementan politicas publicas de reactivacién de la industria de la construccién, como
las que expuso el ministro Caputo podra reactivarse la demanda de madera. Para eso se necesita
coordinar un fuerte lobby entre las instituciones del sector y otras del rubro de la construccién.

Otro factor adverso es el estiramiento de la cadena de pagos y la aparicidn de algunos cheques
rebotados, lo que hace que se tenga que ser mas conservador en la venta.

Produccion de Madera

El indice que publica el INDEC muestra una caida del 8.46 % intermensual y una caida del 3.38%
interanual respectivamente, muestra un nivel de actividad en serrucho.

Este indicador agrupa las siguientes actividades:

e Aserrado y cepillado de madera

e Ldminasy tableros

e Partesy piezas de carpinteria para la construccion
e Recipientes de madera

e Carpinteria de obra

Grafico 1: indice de produccién de madera
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Despacho de Cemento

En los primeros 6 meses del afio los despachos de cemento fueron de 4.648.030 toneladas vs las
4.766.573 toneladas del aino anterior, un 2.48 % menos.

Grafico 2: Despacho de cemento al mercado interno
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Fuente: Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland

Industria de la Construccion

En el Grafico 3 se analizan otros indicadores respecto a la actividad de la industria de la
construcciéon como ser los despachos de cemento, de hierro redondo y el El ISAC que es el
indicador sintético de la actividad de la construccién, nos da una idea del comportamiento de
esta industria.

El ISAC tuvo en mayo un incremento del 6.42 % respecto a abril y del 4.8 % respecto al mismo
mes del afio anterior. La actividad se mueve con altos y bajos dentro de una meseta baja sin
signos claros de repunte que afecta a todos los insumos de la cadena.
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Grafico 3: Indicadores de Construccidn: Cemento, Hierro redondo, ISAC y madera
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Exportacion
Madera aserrada de pino:

Se mantiene el nivel de crecimiento de las exportaciones

Los mercados asiaticos son los mas activos en demanda de madera rustica para construccion,
mientras se han incrementado los pedidos de madera para embalaje, especialmente en
espesores menores a 18 mm, pero con precios mayores. Continda el mercado de APG para los
EEUU. Pero la industria de la construccién en EEUU ha tenido un fuerte parate como se explicé
mas arriba

En los primeros 6 meses del afio las exportaciones fueron un 34.58% mayor que el mismo
periodo del afio pasado
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Grafico 4

Exportacion de Madera de Pino
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Las exportaciones de molduras en los primeros 6 meses el afio tuvieron un incremento del
16.65% respecto al mismo periodo del afio anterior. Es un aumento importante a pesar de que
el mercado de vivienda de EEUU no esta en recuperacion

Grafico 5
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Respecto al contrachapado hasta julio no hay estadisticas debido al secreto estadistico cuando
hay un solo exportador.
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Pero el primer semestre muestra un incremento del 93.59 % respecto al segundo semestre del
2025. Los volumenes de exportacién del primer semestre son unos 24.000 m3, cifra muy
importante para la industria argentina.

Grafico 6
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Grafico 7
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TENDENCIAS

Evaluamos las tendencias que pueden afectar al sector con dos indicadores, uno bastante
especifico, que son los Permisos de Construccién que publica el INDEC y, debido a la relacién de
consumo de madera con la construccién nos da idea del nivel de actividad futura de esa
industria.

El otro indice, mas general nos muestra el “humor” del consumidor, que finalmente se refleja en
su capacidad de compra y de inversion. Este indice es generado por un equipo de economistas
de la Universidad Torcuato Di Tella

Permisos de Construccion

Los permisos de construccidén, que se expresan en m2 de construccidn aprobados en 246
municipios de todo el pais muestra la tendencia en inversién en construcciones.

En el primer cuatrimestre los permisos fueron un 7.3% mayor que el mismo periodo del afio
2025.

Es necesario aclarar que los permisos no indican que las obras se concreten. Por los tiempos que
tienen para ser otorgados, muchas veces los desarrolladores toman posicidn tanto en la compra
de terrenos como en la elaboracidn de proyectos para ser concretados cuando las condiciones
del negocio sean mas favorables.

Los resultados obtenidos por la encuesta cualitativa de la construccidn, realizada a grandes
empresas del sector, muestran expectativas desfavorables con respecto al nivel de actividad
esperado para el periodo junio-agosto de 2026.

En efecto, 67,3% de las empresas que realizan principalmente obras privadas prevé que el nivel
de actividad del sector no cambiard durante los préoximos tres meses, mientras que 18,3% estima
que disminuira y 14,4%, que aumentard. Entre las empresas dedicadas fundamentalmente a la
obra publica, 60,2% opina que el nivel de actividad no cambiara durante el periodo junio-agosto
de 2026, mientras que 23,7% cree que disminuird y 16,1%, que aumentara
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Grafico 8: Metros cuadrados autorizados Fuente: INDEC.
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indice de Confianza del consumidor de la Universidad Torcuato Di Tella.

En los paises desarrollados, se les presta gran interés a estas estadisticas, pues revelan con
relativa rapidez el "humor" de los consumidores, que determinara las decisiones de compra a
corto y mediano plazo y por lo tanto la evolucidn de los indicadores macroecondémicos en los
proximos trimestres.

El ICC se ubicé en 40,67 puntos en julio, lo que representa una disminucién mensual del 4.78%.
En la comparacién interanual, el indice muestra una caida de 12.30% respecto a julio de 2025.

Por regiones, el ICC registré disminuciones en todas las areas. La caida mas pronunciada se
observod en el GBA (- 6,35%), seguida por CABA (-6,24%) y, por ultimo, en el Interior (-1,68%). El
Interior continta exhibiendo el indice mas elevado (45,55 puntos), en tanto que el GBA presenta
el valor mas bajo entre las tres regiones (38,12 puntos).

Por nivel de ingresos, el ICC registrd disminuciones en ambos segmentos. La caida mas
pronunciada se observé en los hogares de ingresos bajos (-11,47%), mientras que los hogares de
ingresos altos registraron una disminucion de 1,45%. Los hogares de ingresos altos contintdan
exhibiendo un indice superior (43,45 puntos) frente a los hogares de ingresos bajos (35,99
puntos).
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Grafico 9
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MERCEDES OMENUKA DANIEL VIER
PRESIDENTE FAIMA SECRETARIO GENERAL FAIMA
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