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I N F O R M E  D E  A C T I V I D A D  D E  L A  I N D U S T R I A  M A D E R E R A

En octubre de 2025, el EMAE mostró una suba interanual del 3,2% respecto de igual mes de 2024, aunque
registró una caída del 0,4% intermensual en la serie desestacionalizada, evidenciando señales de
desaceleración en el corto plazo. El desempeño agregado ocultó fuertes diferencias sectoriales: mientras
Pesca (+91,4%) e Intermediación Financiera (+22,8%) lideraron los crecimientos interanuales, la Industria
Manufacturera (-2,7%) y Hoteles y Restaurantes (-1,0%) se ubicaron entre los sectores con peor
desempeño.

Dada esta heterogeneidad, el análisis del Índice de Producción Industrial (IPI) resulta clave para
comprender la dinámica sectorial. En madera y productos de madera (excluyendo muebles) se observó un
crecimiento interanual del 7,5% en octubre de 2025 y una suba acumulada del 10,7% entre enero y octubre,
luego de una caída del 14% acumulada en 2024, lo que contextualiza la mejora reciente.

En el caso de muebles y colchones, el sector registró una suba interanual del 1,7% en octubre y un
crecimiento acumulado del 32,1% en enero–octubre de 2025. Sin embargo, este desempeño debe
interpretarse a la luz del fuerte ajuste de 2024, cuando la actividad cayó 18%, por lo que una parte
relevante del crecimiento actual responde a un efecto base más que a una expansión sostenida.

En contraste con los indicadores oficiales, el relevamiento de FAIMA sobre ventas de PYMES muebleras
correspondiente al tercer trimestre de 2025 muestra una caída promedio del 12%, poniendo de manifiesto
una brecha entre los datos agregados y la realidad de las empresas, especialmente de menor escala.



Al medir la actividad económica general a través del EMAE, se observó
que en octubre de 2025 el estimador registró una suba interanual del 3,2%
respecto al mismo mes de 2024, y una caida del 0,4% en relación a
septiembre de 2025 (serie desestacionalizada).

Comparado con octubre de 2024, los sectores con mayor crecimiento
fueron:

Pesca +91,4%
Intermediación Financiera: +22,8%

En contraste, los sectores con mayores caídas interanuales fueron:
-Industria Manufacturera-2,7%.
-Hoteles y Restaurantes: -1,0%.

En lo que respecta a la actividad de venta de las PYMES muebleras, según el último relevamiento
realizado por FAIMA correspondiente al tercer trimestre de 2025, se registró una caida del 12% en
promedio. Sin embargo, este dato contrasta con las cifras oficiales provenientes de otras fuentes, lo
que pone de manifiesto una disparidad entre los distintos indicadores utilizados para medir el
desempeño económico. 

Esta divergencia evidencia que la recuperación económica se está dando de manera heterogénea entre
sectores y regiones.

La contracción del sector industrial reflejada en el EMAE no
se manifiesta de manera homogénea en todos los segmentos
productivos, por lo que resulta pertinente profundizar el
análisis a partir de las variaciones del Índice de Producción
Industrial (IPI).

En el sector de madera y productos de madera (excluyendo
muebles) se observó un crecimiento interanual del 7,5% en
octubre de 2025, junto con una suba acumulada del 10,7%
entre enero y octubre de 2025, en comparación con igual
período de 2024. Cabe destacar que este sector había
registrado en 2024 una caída acumulada del 14% respecto de
2023, lo que aporta contexto al desempeño reciente.

Por su parte, el sector de muebles y colchones registró un
incremento interanual del 1,7% en octubre de 2025. En la
misma línea, el acumulado del período enero–octubre de
2025 muestra una expansión interanual del 32,1%.

Este crecimiento significativo en el sector del mueble debe
interpretarse en el marco del fuerte ajuste sufrido durante
2024, año en el que la actividad acumuló una caída del 18%,
por lo que parte del aumento actual responde a un efecto de
recuperación sobre una base de comparación deprimida, más
que a una expansión sostenida de la actividad.
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C O N S I D E R A C I O N E S  F I N A L E S
La mejora interanual del EMAE convive con una señal de enfriamiento intermensual,
lo que sugiere un escenario de recuperación frágil y volátil.

La evolución de la actividad económica es marcadamente heterogénea, con sectores
que crecen con fuerza y otros —como la industria— que continúan en terreno
contractivo.

En la industria de la madera y del mueble, los datos del IPI muestran mejoras
interanuales, pero estas deben leerse con cautela por el efecto de recuperación tras
la fuerte caída de 2024.

La divergencia entre los indicadores oficiales y el relevamiento de PYMES muebleras
evidencia que la recuperación no se distribuye de manera uniforme, afectando con
mayor intensidad a empresas de menor tamaño.

En el corto y mediano plazo, el sector enfrenta el desafío de consolidar una
recuperación genuina, superando la lógica de rebote estadístico y avanzando hacia
un mayor dinamismo de la demanda y de las ventas efectivas.

El sector enfrenta un escenario de recuperación estadística pero frágil, con alertas
claras en demanda, ventas PYMES y sostenibilidad del crecimiento. Resulta clave
avanzar en medidas específicas de estímulo al consumo, financiamiento y
competitividad, evitando que la recuperación quede limitada a un rebote técnico.
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